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1. INTRODUCAO

Esta politica de gestao de risco (“Politica de Gestao de Risco” ou “Politica”) visa
estabelecer o conjunto de principios, diretrizes, acoes, papéis e responsabilidades
necessarios a identificacao, avaliacdo, acompanhamento, tratamento e controle da
exposicdo aos riscos aos quais a TAIBA INVESTIMENTOS LTDA. (“Gestora”) esteja
exposta, bem como o monitoramento dos negdcios desenvolvidos, a fim de garantir a
aderéncia a legislacao e as melhores praticas de mercado, fortalecendo as bases de
confianca mltua entre as empresas, clientes, sociedades com os quais a Gestora
realiza operacoes, e os orgaos reguladores

Esta Politica foi elaborada de acordo com as politicas internas Gestora, inclusive o
Codigo de Etica e o Manual de Controles Internos (em conjunto, “Politicas Internas”),
e esta de acordo com a Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n°® 558,
de 26 de marco de 2015 (“Instrucao CVM 558”), conforme posteriormente aditada e o
Codigo ANBIMA de Regulacao e Melhores Praticas para Administracao de Recursos de
Terceiros.

A presente Politica de Gestao de Risco descreve, dentre outros pontos: (i) os
procedimentos para identificar e acompanhar a exposicao das carteiras aos variados
tipos de riscos; (ii) as técnicas e métodos de precificacao dos ativos; (iii) os limites de
exposicdo a risco; os profissionais envolvidos; (iv) a periodicidade do relatério de
exposicao ao risco; e (v) a periodicidade de revisao da politica.

O responsavel por esta Politica de Gestao de Risco € o Sr. Rafael Passos Bezerra de
Menezes (“Diretor de Risco”), a quem cabera (i) verificar o cumprimento desta Politica
de Gestao de Risco; (ii) encaminhar relatoério da exposicao a risco de cada carteira de
valores mobiliarios sob gestao da Gestora (“Relatério de Exposicdo”), para as pessoas
e na periocidade indicadas abaixo; e (iii) supervisionar diligentemente, se houver,
terceiro contratado para mensurar os riscos inerentes a cada uma das carteiras de
valores mobiliarios.

2. RISCO DE MERCADO

Também considerado risco de preco, é entendido como a possibilidade de movimentos
adversos de preco que levem a perdas nos portfolios de investimentos.

Salvo previsto no respectivo regulamento e/ou na legislacao e regulamentacao vigente,
os fundos de investimento geridos pela Gestora nao possuem limites expressos de
exposicao a risco. Nao obstante, a Gestora realizara o monitoramento e controle do
risco de mercado de todos os fundos geridos, como boa pratica de gestao de fundos de
investimento.



Este risco sera monitorado pelas métricas de estatistica mais utilizadas pelos agentes
no mercado. Serao analisados:

(i) Voltatilidade (a.a.);

(i) Maximo “drawdown”;

(iii)  Value at Risk (“VaR”) para 5 a 21 dias Uteis; e
(iv)  Cenario de stress.

A ferramenta usada atualmente é a Stress Test no sistema Britech Atlas Risk Hub
(https://hub.cyrnel.com/risk/stresstest), além de sistemas proprietarios, para
monitoramento das ferramentas estatisticas mencionadas acima. Estas estatisticas
serao avaliadas para cada ativo individualmente e para o fundo como um todo, pelo
impacto financeiro e no retorno dos fundos e carteiras (valor nominal, % e bps).

A avaliacao de potenciais perdas, para o horizonte de 1 dia, 1 semana e 1 ano, e a
atribuicao de retornos por ativo serao feitos em cenario de stress. A avaliacao de
cenarios de stress projeta as potenciais perdas em cenarios extremos ja ocorridos ou
hipotéticos. E avaliada, ainda, a distribuicao do risco por classes de ativos.

3. RISCO DE LIQUIDEZ

E o risco de incapacidade de converter o investimento em recursos financeiros. Este
risco esta relacionado as caracteristicas especificas de cada mercado e ativo.

Compete a area de gestao da Gestora (“Area de Gestdo”) avaliar e ponderar a liquidez
dos ativos de forma a nao comprometer a capacidade financeira dos investidores.

A gestora utiliza o sistema Britech Atlas Risk Hub para controle de risco de liquidez.

Para informacdes mais detalhadas acerca dos procedimentos adotados pela Gestora
para monitoramento e mitigacao do risco de liquidez, vide a Metodologia de Gestao de
Risco de Liquidez, elaborada de acordo com as Diretrizes de Gerenciamento de Risco
de Liquidez da ANBIMA (Deliberacao n° 67 da ANBIMA).

4. RISCO DE CONCENTRACAO

O risco de concentracao ocorre quando determinadas estratégias, ativos ou
instrumentos financeiros representam um percentual relevante de participacao no
fundo ou na carteira, passando a representar um risco de perdas por nao diversificacao.

A Gestora cumprira o mandato estabelecido no regulamento de cada fundo, onde
estarao definidos os limites de concentracao de cada produto, bem como observara os
limites estabelecidos pela regulamentacao aplicavel. Adicionalmente, a Gestora



seguira as boas praticas de gestao, evitando niveis de concentracao que apresentem
riscos para a liquidez e potenciais resultados adversos. Nesse sentido, a Gestora podera
estabelecer, por meio do comité de risco, limites de concentracao diferentes para
cada um dos fundos, sempre limitados pelos parametros previstos em cada
regulamento ou pela regulamentacao.

Os limites de concentracao de cada fundo, estabelecidos pelo regulamento, pela
regulamentacao ou pelo comité de risco da Gestora, serao acompanhados através do
sistema Britech Atlas Risk Hub de compliance
(https://hub.cyrnel.com/compliance/statusportfolio). O sistema Britech Atlas Risk
Hub, na funcao Liquidity (https://hub.cyrnel.com/liquidity/concentration), permite
ainda o acompanhamento de concentracao por emissor, por tipo de produto, indUstria
e “shareholder”.

A verificacao do risco de concentracao se dara nas reunioes do comité de
investimentos, onde sao avaliadas periodicamente todas as carteiras dos fundos.

5. RISCO DE CREDITO E CONTRAPARTE

Entende-se por risco de crédito e contraparte o risco de perda substancial ou total do
investimento por inadimpléncia ou incapacidade de converter um investimento em
recursos financeiros.

A gestao de crédito é pautada pelo conservadorismo e baseada em analise
fundamentalista dos dados financeiros e com foco em operacdes corporativas de
mercado de capitais e baixa concentracao de crédito. A analise e avaliacao segue o
padrao da selecao de investimentos e deve ser aprovada pelo comité de investimentos.

Para informacdes mais detalhadas acerca dos procedimentos adotados pela Gestora
para avaliacao e monitoramento do risco de crédito e contraparte, vide o Manual de
Gestao de Crédito Privado.

6. RISCO OPERACIONAL

Risco operacional é a possibilidade de ocorréncia de prejuizos nos negocios de uma
instituicao devido a erros e falhas operacionais ocorridas dentro e fora da Gestora. Os
riscos operacionais podem ser causados por pessoas, processos €/ou sistemas, dentre
outros fatores.

Através da atuacdo da Area de Compliance, a Gestora busca mitigar os riscos
operacionais através da implantacao de processos internos de controle e normas de
procedimento, divididos em trés esferas:


https://hub.cyrnel.com/compliance/statusportfolio
https://hub.cyrnel.com/liquidity/concentration

a) Avaliacao: avaliar e apontar potenciais riscos, levando-se em consideracao a
estrutura da Gestora:

b) Implementacao: Sugerir, preparar e implementar politicas e processos visando
evitar e minimizar impactos de potenciais riscos operacionais; e

c) Monitoramento: Monitoramento da aderéncia as politicas adotadas.

Todos os processos sao de responsabilidade da Area de Compliance. O monitoramento
e a avaliacdo poderao ser executados por terceiro contratado ou pela propria Area de
Compliance. O monitoramento deve ser executado anualmente.

7. CONTROLE DE RISCO DO NEGOCIO

Este risco é referente a perdas geradas por praticas gerais de negocio, tais como acoes,
estratégias, relacao com concorréncia, dentre outros.

Visando identificar, mensurar e tomar acdées que visem mitigar os diversos tipos de
riscos inerentes ao mercado de capitais, a Gestora, periodicamente, elabora uma
matriz descritiva, onde sao identificados:

) Principais fatores de risco para a Gestora;

i) Como estes fatores de risco sao classificados quanto ao seu tipo de risco;
ii)  Nivel de possibilidade de ocorréncia dos eventos que geram este risco;
iv)  Magnitude de perda para a Gestora, caso ocorra o evento; e

V) Formas e acdes que visam mitigar estes riscos.

8. CONTROLE DE ENQUADRAMENTO

As carteiras geridas pela Gestora estdo sujeitas a observancia dos limites de exposicao
a risco previstos por cada regulamento, pela CVM e pelo Codigo ANBIMA de
Administracao de Recursos de Terceiros. Tais limites serao monitorados através do
sistema Britech Atlas Risk Hub de compliance
(https://hub.cyrnel.com/compliance/statusportfolio).

As metodologias citadas tém o intuito de contribuir substancialmente para balizar a
gestao da carteira do fundo, evitando riscos excessivos ou desnecessarios, de modo
que a Gestora possa adotar acdes corretivas e prudenciais.

Adicionalmente, para cada fundo, a respectiva administradora devera validar o
controle de risco através de suas préprias metodologias.



A verificacdo de concentracao de risco deve ser semanal, e eventuais
desenquadramentos devem ser comunicados imediatamente ao diretor responsavel
pela Area de Gestdo (“Diretor de Gestdo”), o qual serd responsavel por tomar as
medidas necessarias para o imediato reenquadramento da carteira do fundo aos
respectivos limites.

Além disso, a Area de Risco elaborara relatério de monitoramento que contenha os
fundos e carteiras sob gestdao que tiveram seus limites de risco excedidos, em
periocidade, no minimo, mensal.

9. SISTEMA DE MONITORAMENTO E CONTROLE

Conforme mencionado anteriormente, a Gestora utiliza o sistema Britech Atlas Risk
Hub para monitoramento e controle do risco.

O sistema apresenta os seguintes modulos:

i) Portfélio: Visualizacao do portfélio de forma sumarizada ou detalhada;

ii) Risk: Parametros de risco, stress test e dados historicos de risco;

iii) Compliance: Monitoramento de enquadramento;

v) Liquidity: Monitoramento dos parametros de liquidez do fundo, resgates efetuados
e compatibilidade do passivo e prazo de conversao dos ativos em liquidez.
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As informacoes acerca dos modelos e parametros adotados podem ser encontrados no
site https://britech.zendesk.com/hc/pt-br

10. ESTRUTURA DE GESTAO DE RISCO
10.1 Area de Risco

A area de risco da Gestora (“Area de Risco”) é a responsavel pela gestdo de riscos e
pela implementacao desta Politica, sem prejuizo das competéncias que lhe sao
atribuidas no artigo 37, § 2°, do Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas para
Administracdo de Recursos de Terceiros. Nesse sentido, a Area de Risco fara o
monitoramento, mensuracao e ajustes dos riscos dos fundos de investimentos geridos
pela Gestora, o que deve ser realizado de forma diligente, sem que se comprometa a
transparéncia e a evidéncia dos riscos identificados.

Atualmente a Area de Risco é composta pelo Diretor de Risco, Sr. Rafael Passos Bezerra
de Menezes, e um analista, compativel com a estrutura e complexidade da Gestora.


https://britech.zendesk.com/hc/pt-br

Os membros da Area de Risco exercem sua funcdo de forma independente, nao
existindo qualquer subordinacao da Area de Risco a Area de Gestao. Nesse sentido, a
Area de Risco possui a autonomia necessaria para questionar os riscos assumidos nas
operacdes e adotar as medidas necessarias. Além disso, a Area de Risco possui
comunicacgao direta com a diretoria e a alta administracao da Gestora para realizar o
relato de suas atividades.

A Area de Risco encaminhara o Relatério de Exposicao semanalmente, e sempre quando
for necessario, aos integrantes da Area de Gestdo e aos diretores da Gestora. Os
relatorios relacionados a gestao de risco devem ser avaliados pelo comité semanal de
investimentos da Gestora, constando em ata quaisquer observacdes que os membros
do referido comité facam em relacao ao contetdo do respectivo relatorio apresentado.

A Area de Risco se reunird semanalmente, bem como sempre que o Diretor de Risco
entender necessario. As decisdes tomadas pela Area de Risco sdo consignadas em ata,
a qual é encaminhada aos socios da Gestora.

Sem prejuizo das atribuicées da Area de Risco, caberd ao Diretor de Gestdo tomar
todas as providéncias necessarias para ajustar a exposicao a risco das carteiras, com
base nos limites previstos nesta Politica de Gestao de Risco e nos regulamentos dos
Fundos.

10.2 Comité de Gestao Operacional
O Comité de Gestao Operacional é formado pelo Diretor de Risco, Diretor de Gestao,

diretor responsavel pelo complice (“Diretor de Compliance”) e os socios da Gestora
que perfacam ao menos 51% das cotas.

O Comité de Gestao Operacional é responsavel por deliberar e aprovar todas as
questoes pertinentes a Gestora. Nao sao tratados neste comité assuntos relacionados
a investimentos.

As reunides do Comité de Gestao Operacional nao tém periodicidade definida, cabendo
aos diretores ou sécios convocarem o encontro quando julgarem necessario. Todas as

decisoes do Comité de Gestao Operacional sdo formalizadas por meio de ata.

Todas as areas da Gestora, bem como seus respectivos diretores, respondem ao Comité
de Gestao Operacional.

10.3 Sistema Contratado

A Gestora contrata o Sistema de risco Britech Atlas Risk Hub, que é utilizado pelas
equipes de risco, gestao e compliance da Gestora.



A ferramenta Britech Atlas Risk Hub é um sistema fechado, com parametros
padronizados e dados para avaliacao alimentados por arquivo eletrénico (Arquivo XML)
transmitido diariamente pelos Administradores.

11.  CONSIDERAGOES FINAIS

A presente Politica de Gestao de Risco sera revista e atualizada pelo Diretor de Risco,
em periocidade, no minimo, anual, para permitir o monitoramento, a mensuracao e o
ajuste permanentes dos riscos inerentes a cada uma das carteiras de valores
mobiliarios geridas pela Gestora.

Sao realizados testes de aderéncias as metodologias, em prazo nao superior a 12 (doze)
meses, de forma a verificar a efetividade destas em relacdo a gestao de riscos.
Anualmente é utilizado o processo de back-test, comparando as estimativas de Var e
os resultados verificados nos fundos.

Caso seja constatada eventual ndao aderéncia entre os resultados verificados e o
previsto no modelo, a Area de Risco devera discutir e implementar as medidas
necessarias visando a reavaliacdo dos parametros utilizados. A nao aderéncia e
eventuais ajustes devem ser reportados ao Diretor de Gestao e Diretor de Compliance.

As metodologias descritas neste Manual para avaliacao, monitoramento e controle dos
riscos a que estao sujeitas as carteiras de valores mobiliarios geridas pela Gestora serao
revisadas a cada 24 (vinte e quatro) meses, ou em prazo inferior caso os testes de
aderéncia evidenciem inconsisténcias que demandem revisao.



