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1. OBJETIVO

O presente Manual de Gerenciamento de Risco de Liquidez (“Manual”) tem como
objetivo estabelecer o conjunto de principios, diretrizes, acoes, responsabilidades e
metodologias necessarios a identificacao, avaliacdo, acompanhamento, tratamento e
controle da exposicdo ao risco de liquidez pela TAIBA INVESTIMENTOS LTDA.
(“Gestora”).

Este Manual esta de acordo com a Politica de Gestao de Riscos da Gestora, bem como
com as diretrizes de gerenciamento de risco de liquidez estabelecidas pela ANBIMA por
meio da Deliberacdao n°® 67/2015 e com o Cdédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores
Praticas para Administracao de Recursos de Terceiros.

O responsavel pelo presente Manual, pela execucdo, qualidade do processo e
metodologia, bem como pela guarda dos documentos que contenham as justificativas
sobre as decisoes tomadas é o Diretor de Risco da Gestora.

2. ABRAGENCIA

Este Manual se aplica a todas as carteiras de fundos de investimento sob a forma de
condominio aberto dos quais a Gestora seja gestora, exceto fundos exclusivos ou
reservados (“Fundos”).

3. DEFINICOES

3.1. Risco de liquidez:

Para fins desta politica, considera-se risco de liquidez a possibilidade de o Fundo nao
ser capaz de honrar eficientemente suas obrigacdes esperadas e inesperadas, correntes
e futuras, inclusive as decorrentes de vinculacao de garantias, sem afetar suas
operacoes diarias e sem incorrer perdas significativas, bem como é a possibilidade de
o Fundo nao conseguir negociar a preco de mercado uma posicao, devido ao seu
tamanho elevado em relacao ao volume normalmente transacionado ou em razao de
alguma descontinuidade no mercado. De forma mais simplificada, € o risco de o Fundo
ficar impossibilitado de atender uma demanda do passivo, frente a iliquidez do seus
ativos.

Adicionalmente, as diretrizes previstas neste Manual levam em consideracao que a
liquidez é um aspecto da dinamica do mercado, que se torna ainda mais relevante em
periodos de crise. Assim, as politicas gerenciamento de risco de liquidez (“GRL”) ora
previstas evidenciam aspectos que se tornam mais importantes nesses momentos.



O sistema utilizado pela Gestora foi desenvolvido pela BRITech, com base nas
definicdes da ANBIMA.

3.2, Gerenciamento de risco de liquidez:

E o conjunto de praticas adotadas, em conformidade com os procedimentos
estabelecidos nesse Manual e as melhores praticas do mercado, que tem o objetivo de
eliminar/mitigar os efeitos que eventos de risco de liquidez podem causar nas carteiras
dos Fundos, restando assegurado o tratamento equitativo aos respectivos cotistas.

4. ESTRUTURA DO GERENCIAMENTO DO RISCO DE LIQUIDEZ

E de responsabilidade do Diretor de Risco monitorar o risco de liquidez do Fundo,
mantendo atualizados os demais diretores da Gestora a respeito de potenciais
situacoes de risco para o passivo do Fundo.

Semanalmente, o Diretor Administrativo pode convocar o Comité de Investimentos
para discutir e propor acoes que visem a reducao do cenario de risco de liquidez para
o Fundo e seus cotistas.

O sistema interno da Gestora devera ser monitorado e alimentado diariamente com
informacoes relativas a liquidez de cada Fundo, tendo o Diretor de Risco total poder
discricionario de executar e liquidar qualquer operacao que entenda ser necessaria
para manter os niveis de liquidez dos Fundos conforme os parametros aceitaveis
definidos pela gestora.

As politicas de GRL sao de competéncia do Diretor de Risco. Cabe a area de gestao, no
entanto, a observacao e monitoramento continuos do risco de liquidez. Essa avaliacao
deve ainda ser levada em consideracao de forma sistematica no processo de selecao
de investimento.

5. PROCEDIMENTOS E MEDOTOLOGIA

O controle de risco da Gestora esta baseado em ferramentas proprietarias e no uso do
sistema Altas RISK HUB, fornecido pela BRITech.

A documentacao completa do sistema pode ser encontrada em
https://britech.zendesk.com/hc/pt-br/articles/215630463-Manual-de-Usu%C3%A1rio-
e-Metodologia-Risco-de-Liquidez.

5.1 Ativos


https://britech.zendesk.com/hc/pt-br/articles/215630463-Manual-de-Usu%C3%A1rio-e-Metodologia-Risco-de-Liquidez
https://britech.zendesk.com/hc/pt-br/articles/215630463-Manual-de-Usu%C3%A1rio-e-Metodologia-Risco-de-Liquidez

O sistema de gerenciamento de risco de liquidez avalia a capacidade de converter
ativos em resursos financeiros, levando em consideracao as caracteristicas de cada um
destes ativos, dependendo da sua respectiva classe.

O sistema avalia a liquidez nos seguintes vértices (em dias Uteis): 1, 5, 21, 63, 126 e
252.

A mensuracao dependera ainda da caracteristica de cada ativo, como segue:
5.1.1 Titulos Publicos

0 sistema considera como parametro o volume médio de negociacao, informado pelo
Banco Central do Brasil.

5.1.2 Titulos Privados - Debéntures
A metodologia adotada segue a Deliberacao nimero 67 da ANBIMA:

“Para o cdlculo de liquidez dos ativos deverdo ser levados em considerac@o os prazos
dos ativos, decompostos por fluxo de pagamento. Estes prazos deverdo ser
multiplicados pelo Fator de Liquidez 1 (“Fliq1”) e pelo Fator de Liquidez 2 (“Flig2”),
obtendo-se um fator redutor do prazo do titulo (“Red”):

Red = Flig1 x Flig2

- Red = Redutor do titulo;

- Flig1 = Fator de Liquidez 1, que incorpora a caracteristica de liquidez do
instrumento; e

- Flig2 = Fator de Liquidez 2, que discrimina titulos com maior grau de
negociabilidade (inicialmente debéntures), obtidos a partir dos principais indicadores
de liquidez. Caso o ativo ndo esteja listado na Tabela de Fliq2, assumir Flig2 = 1.

Os percentuais que deverado ser utilizados para Fliq1 e Flig2, que poderdo ser alterados
pelo organismo da Associacdo responsdvel pela gestao desta informagao de acordo com
a situacdo de mercado, estdo no Anexo as Diretrizes de Gerenciamento de Liquidez -
Fatores de Liquidez (FLIQ1 e FLIQ2), disponivel no site da Associaca@o.
(http://portal.anbima.com.br/fundos-deinvestimento/regulacao/ codigo-de-fundos-
de-investiment o/Pages/codigo-e-documentos.aspx).

Para obtencédo do prazo final dos titulos ajustado pela liquidez, deve ser multiplicado
o prazo do fluxo do ativo pelo redutor do titulo obtido através da formula acima.
Assim:



Paj = Pfi x Red
- Paj = Prazo do titulo ajustado pela liquidez;
- Pfi = Prazo do fluxo; e
- Red = Redutor do titulo.”

5.1.3 Titulos Privados - Bancarios

Nos casos de CDB’s, Letras Financeiras e DPGE, uma vez que os volumes negociados
ndo sdo publicos, o sistema considera o prazo de vencimento do papel.

5.1.4 Fundos de Investimento

Em relacao aos fundos de investimento, o prazo de liquidez € o prazo de conversao da
cota (semelhante ao pedido de resgate na data da geracao do relatorio).

5.1.5 Acbes e Opcodes

Nas acdes, o prazo de liquidacao leva em consideracao a liquidez do ativo de forma
que:

Liquidez do Ativo = Volume Médio x indice de Liquidez

0 volume médio é fornecido pela B3 S.A. - Bolsa, Brasil, Balcao, e o indice de liquidez
€ a ponderacao de quanto do ativo pode ser movimentado no dia. Este parametro é
configurado individual ou globalmente.

5.1.6 Futuros e Margens

Futuros ndo sao considerados no calculo de liquidez, entretanto, a Gltima chamada de
margem é descontada do PL no vértice 1 dia (til.

0 modulo Liquidity do sistema Britech Atlas Risk Hub apresenta uma ferramenta de
“days to sell”, onde podemos monitorar o prazo levado para liquidar uma posicao e
uma ferramenta de “Conversion Days”, onde é plotado o percentual do PL do Fundo
que pode ser convertido em caixa nos vértices de liquidez (1, 5, 21, 42, 63, 126 e 252
dias Uteis). No mesmo mddulo ainda é possivel verificar a concentracao por ativo
dentro do Fundo.

Nao é mandatoério, porém, a qualquer momento o Médulo de Compliance pode receber
parametros de liquidez para monitoramento automatico.

5.1.7 Ativos no Exterior



Sao considerados “Ativos no Exterior” os ativos financeiros negociados no exterior que
tenham a mesma natureza economica dos ativos financeiros no Brasil, nos termos da
Instrucao CVM n° 555, de 17 de dezembro 2014.

Em relacdo aos Ativos no Exterior classificados como como acdes, a Gestora aplicara
os mesmos critérios utilizados para a gestao do risco de liquidez dessa classe de ativos
no Brasil.

Para Ativos no Exterior classificados como ativos de crédito, o parametro utilizado para
controle do risco de liquidez sera o prazo de liquidacao do ativo, sem ajuste de fator
de liquidez.

5.2 Passivo

Risco de passivo esta relacionado com a possibilidade de ocorréncia de descasamento
entre pagamentos de resgates e caixa disponivel no Fundo.

A avaliacdo do comportamento do passivo do Fundo é feita automaticamente pelo
sistema Atlas Risk Hub, com base no historico de aportes e resgates disponibilizado
pela ANBIMA. O sistema também permite a insercao de resgates passados e/ou
agendados futuramente.

A gestao de risco de liquidez também deve considerar o perfil de cotistas dos Fundos
abertos:

- Fundos fechados de administracao da prépria Gestora; e
- Pessoas Fisicas relacionadas a Gestora ou socios dela.

0 sistema faz calculo do passivo futuro, aplicando os mesmos vértices do calculo de
ativos (1, 5, 21, 63, 126 e 252 dias Uteis) e projeta o descasamento.

O sistema ainda usa fator de dispersao, que leva em consideracao a representatividade
dos maiores cotistas,

Representatividade Fator de
dos 3 maiores cotistas Dispersdo
Mais que 60% 1,5
Entre 50% e 60% 14
Entre 40% e 50% 1,3
Entre 30% e 40% 1,2
Entre 20% e 30% 1,1

Até 20% 1,0




de maneira que:

Resgate Projetado para v dias (nos vértices) = Max (Valor Resgate/PL)+resgates
agendado dia v) x Fator de Dispersao

onde v é o prazo vértice em dias Uteis.
Com base na analise do prazo de liquidez dos ativos e projecao de resgates do passivo,

o modulo Liquidity do sistema Atlas Risk Hub apresenta a funcao “In x Out”, com
representacao grafica do descasamento de liquidez, em percentual do PL, por vértice.

B XAUM [ X Withdrawal

A area de Gestao também deve ter arquivo com a distribuicao do passivo.
6. LIQUIDEZ MIiNIMA EM CENARIO DE STRESS

O monitoramento da liquidez dos ativos e do possivel descasamento do Fundo sera
feito através do modulo de Compliance.

Com base em limites de liquidez minima, em percentual do PL, o moddulo de
Compliance deve enviar sinalizacao, e o Diretor de Risco deve informar os Diretores de
Compliance e de Gestao para que seja aumentado o nivel de liquidez do Fundo.

Os limites serao definidos pelo Comité de Gestao Operacional da Gestora.

A Gestora deve ainda respeitar os limites impostos pelas politicas e metodologias de
gestao de risco de liquidez do administrador de cada Fundo.

7. CONSIDERACOES

O gerenciamento de risco de liquidez €& de responsabilidade da Gestora,
independentemente da utilizacao, direta ou indireta, de terceiros contratados para
auxilia-la no exercicio desta atividade.



Os procedimentos de GRL serdo efetuados, no minimo, semanalmente. A Gestora
comunicara o administrador do Fundo a respeito dos eventos de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do Fundo identificados.

O presente Manual sera revisto e atualizado anualmente, ou com menor periodicidade,
sempre quando necessario e levando em consideracao a evolucao das circunstancias
de liquidez e volatilidade dos mercados em funcao de mudancas de conjuntura
econdmica, bem como a crescente sofisticacao e diversificacao dos ativos, de forma a
garantir que esses reflitam a realidade de mercado.



